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BILAN 

Exercice du 01 01/01/2011 au 02 31/12/2011 (en os EUR j 



KURT CONSTRUCTIONS S.A. 

1 06, Rue de Luxembourg 
L-8140 Bridel 



ACTIF 



Exercice concerne Exercice precedent 

A. Capital souscrit non verse 101 102 

I. Capital souscrit non appele 103 104 

II. Capital souscrit appele et non verse 105 106 



B. Frais d'etablissement 



C. Actif immobilise 

I. Immobilisations incorporelles 

1 . Frais de recherche et de developpement 

2. Concessions, brevets, licences, marques, ainsi que 
droits et valeurs similaires s'ils ont ete 

a) acquis a titre onereux, sans devoir figurer sous C.1.3 

b) crees par I'entreprise elle-meme 

3. Fonds de commerce, dans la mesure ou il a ete acquis 
a titre onereux 

4. Acomptes verses et immobilisations incorporelles en cours 

II. Immobilisations corporelles 

1. Terrains et constructions 

2. Installations techniques et machines 

3. Autres installations, outillage et mobilier 

4. Acomptes verses et immobilisations corporelles en cours 

III. Immobilisations financieres 

1. Parts dans des entreprises liees 

2. Creances sur des entreprises liees 

3. Parts dans des entreprises avec lesquelles la societe a un 
lien de participation 

4. Creances sur des entreprises avec lesquelles la societe 
a un lien de participation 

5. Titres ayant le caractere d'immobilisations 

6. Prets et creances immobilisees 

7. Actions propres ou parts propres 



118.870,19 



99.997,17 

673,33 



115 

117 

119 



673,33 

673,33 



123 

125 

127 

129 

131 

133 

135 

137 

139 



83.299,40 



44.166.79 
16.942,14 
22.190,47 

35.570.79 



67.628,05 

45.194,57 

22.433,48 

31.695,79 



143 

145 

147 

149 



1 . 200,00 

34.370,79 



1 . 200,00 

30.495,79 
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Exercice concerne Exercice precedent 



Actif circulant 


151 


41.311.248,58 


152 


15.882.422,68 


1 . 


Stocks 


153 


1 6.667.354,70 


154 


6.136.083,20 




1 . Matieres premieres et consommables 


155 


19.353,50 


156 


19.353,50 




2. Produits et commandes en cours 


157 


16.060.841,59 


158 


5.529.570,09 




3. Produits finis et marchandises 


159 


587.159,61 


160 


587.159,61 




4. Acomptes verses 


161 




162 




II. 


Creances 


163 


17.683.903,06 


164 


7.627.594,37 




1 . Creances resultant de ventes et prestations de services 


165 


8.323.412,98 


166 


2.299.919,91 




a) dont la duree residuelle est inferieure ou egale a un an 


167 


8.323.412,98 


168 


2.299.919,91 




b) dont la duree residuelle est superieure a un an 


169 




170 






2. Creances sur des entreprises liees 


171 


7.278.390,06 


172 


4.632.040,00 




a) dont la duree residuelle est inferieure ou egale a un an 


173 


7.278.390,06 


174 


4.632.040,00 




b) dont la duree residuelle est superieure a un an 


175 




176 






3. Creances sur des entreprises avec lesquelles la societe 
a un lien de participation 


177 




178 






a) dont la duree residuelle est inferieure ou egale a un an 


179 




180 






b) dont la duree residuelle est superieure a un an 


181 




182 






4. Autres creances 


183 


2.082.100,02 


184 


695.634,46 




a) dont la duree residuelle est inferieure ou egale a un an 


185 


2.082.100,02 


186 


695.634,46 




b) dont la duree residuelle est superieure a un an 


187 




188 




III. 


Valeurs mobilieres 


189 




190 






1 . Parts dans des entreprises liees et dans des entreprises 
avec lesquelles la societe a un lien de participation 


191 




192 






2. Actions propres ou parts propres 


193 




194 






3. Autres valeurs mobilieres 


195 




196 




IV. 


Avoirs en banques, avoirs en compte de cheques 
postaux, cheques et en caisse 


197 


6.959.990,82 


198 


2.118.745,11 


Comptes de regularisation 


199 


51.900,44 


200 


27.374,08 



TOTAL DU BILAN (ACTIF) 



201 



41.482.019,21 



202 



16.009.793,93 





PASSIF 







Exercice concerne 




Exercice precedent 


A. Capitaux propres 


301 


956.558,78 


302 


267.148,81 


1. Capital souscrit 


303 


500.000,00 


304 


500.000,00 


II. Primes d'emissions et primes assimilees 


305 




306 




III. Reserves de reevaluation 


307 




308 




IV. Reserves 


309 


50.000,00 


310 


50.000,00 


1. Reserve legale 


311 


50.000,00 


312 


50.000,00 


2. Reserve pour actions propres ou parts propres 


313 




314 




3. Reserves statutaires 


315 




316 




4. Autres reserves 


317 




318 




V. Resultats reportes 


319 


-282.851,19 


320 


-372.735,74 


VI. Resultat de I'exercice 


321 


689.409,97 


322 


89.884,55 


VII. Acomptes sur dividendes 


323 




324 




VIII. Subventions d'investissement en capital 


325 




326 




IX. Plus-values immunisees 


327 




328 




B. Dettes subordonnees 


329 




330 




C. Provisions 


331 


3.741.557,39 


332 


3.567.847,17 


1 . Provisions pour pensions et obligations similaires 


333 




334 




2. Provisions pour impots 


335 


2.500,00 


336 


247.493,17 


3. Autres provisions 


337 


3.739.057,39 


338 


3.320.354,00 


D. Dettes non subordonnees 


339 


10.771.245,65 


340 


8.178.202,12 


1. Emprunts obligataires 


341 




342 




a) Emprunts convertibles 


343 




344 




i) dont la duree residuelle est inferieure ou egale a un an 


345 




346 




ii) dont la duree residuelle est superieure a un an 


347 




348 




b) Emprunts non convertibles 


349 




350 




i) dont la duree residuelle est inferieure ou egale a un an 


351 




352 




ii) dont la duree residuelle est superieure a un an 


353 




354 




2. Dettes envers des etablissements de credit 


355 


1.483.847,33 


356 


1.104.869,26 


a) dont la duree residuelle est inferieure ou egale a un an 


357 


1.483.847,33 


358 


1.104.869,26 


b) dont la duree residuelle est superieure a un an 


359 




360 




3. Acomptes re^us sur commandes pour autant qu'ils 
ne sont pas deduits des stocks de fa^on distincte 


361 




362 




a) dont la duree residuelle est inferieure ou egale a un an 


363 




364 




b) dont la duree residuelle est superieure a un an 


365 




366 




4. Dettes sur achats et prestations de services 


367 


4.202.455,07 


368 


2.643.078,32 


a) dont la duree residuelle est inferieure ou egale a un an 


369 


4.202.455,07 


370 


2.643.078,32 



b) dont la duree residuelle est superieure a un an 



371 



372 
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5. 


Dettes representees par des effets de commerce 


373 


Exercice concerne 


374 


Exercice precedent 




a) dont la duree residuelle est inferieure ou egale a un an 


375 




376 






b) dont la duree residuelle est superieure a un an 


377 




378 




6. 


Dettes envers des entreprises liees 


379 


4.802.690,64 


380 


4.083.774,81 




a) dont la duree residuelle est inferieure ou egale a un an 


381 


4.802.690,64 


382 


4.083.774,81 




b) dont la duree residuelle est superieure a un an 


383 




384 




7. 


Dettes envers des entreprises avec lesquelles la societe 
a un lien de participation 


385 




386 






a) dont la duree residuelle est inferieure ou egale a un an 


387 




388 






b) dont la duree residuelle est superieure a un an 


389 




390 




8. 


Dettes fiscales et dettes au titre de la securite sociale 


391 


202.347,65 


392 


1 23.760,84 




a) Dettes fiscales 


393 


182.588,37 


394 


105.550,86 




b) Dettes au titre de la securite sociale 


395 


19.759,28 


396 


18.209,98 


9. 


Autres dettes 


397 


79.904,96 


398 


222.718,89 




a) dont la duree residuelle est inferieure ou egale a un an 


399 


79.904,96 


400 


222.718,89 




b) dont la duree residuelle est superieure a un an 


401 




402 




Comptes de regularisation 


403 _ 


26.012.657,39 


404 _ 


3.996.595,83 



TOTAL DU BILAN (PASSIF) 405 41.482.019,21 4 o 6 16.009.793,93 
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COMPTE DE PROFITS ET PERTES 

Exercice du 01 01/01/2011 au 02 31/12/2011 (en os EUR j 

KURT CONSTRUCTIONS S.A. 

1 06, Rue de Luxembourg 
L-8140 Bridel 



A. CHARGES 






Exercice concerne 




Exercice precedent 


1 . Consommation de marchandises et de matieres 
premieres et consommables 


601 


14.898.073,69 


602 


8.387.687,24 


2. Autres charges externes 


603 


4.391.671,18 


604 


1.904.031,72 


3. Frais de personnel 


605 


1.004.958,99 


606 


901.436,11 


a) Salaires et traitements 


607 


883.823,35 


608 


742.164,17 


b) Charges sociales couvrant les salaires et traitements 


609 


110.375,62 


610 


113.302,05 


c) Pensions complementaires 


611 




612 




d) Autres charges sociales 


613 


10.760,02 


614 


45.969,89 


4. Corrections de valeur 


615 


27.201,58 


616 


75.115,27 


a) sur frais d'etablissement et sur immobilisations corporelles 
et incorporelles 


617 


27.201,58 


618 


70.008,27 


b) sur elements de I'actif circulant 


619 




620 


5.107,00 


5. Autres charges d'exploitation 


621 


691.664,00 


622 


554.405,95 


6. Corrections de valeur sur immobilisations financieres et 
ajustement de juste valeur sur immobilisations financieres 


623 




624 




7. Corrections de valeur et ajustement de juste valeur sur 
elements financiers de I'actif circulant. Moins-values de 
cessions des valeurs mobilieres 


625 




626 




8. Interets et autres charges financieres 


627 


304.095,45 


628 


197.988,77 


a) concernant des entreprises liees 


629 


137.187,03 


630 


91.102,47 


b) autres interets et charges 


631 


1 66.908,42 


632 


106.886,30 


9. Charges exceptionnelles 


633 


305.779,35 


634 


430.133,43 


1 0. Impots sur le resultat 


635 


-5.413,90 


636 


-1.016,53 


1 1 . Autres impdts ne figurant pas sous le poste ci-dessus 


637 


-408,00 


638 


-3.870,00 


1 2. Profit de I'exercice 


639 _ 


689.409,97 


640 _ 


89.884,55 



TOTAL CHARGES 



641 



22.307.032,31 



642 



12.535.796,51 









B. PRODUITS 







Exercice concerne 




Exercice precedent 


1 . Montant net du chiffre d'affaires 


701 _ 


11.575.631,59 


702 _ 


7.871.521,05 


2. Variation des stocks de produits finis, et de produits 
et de commandes en cours 


703 _ 


10.531.271,50 


704 _ 


3.779.739,09 


3. Production immobilisee 


705 _ 




706 _ 




4. Reprises de corrections de valeur 


707 _ 




708 _ 




a) sur frais d'etablissement et sur immobilisations corporelles 
et incorporelles 


709 




710 




b) sur elements de I'actif circulant 


711 




712 




5. Autres produits d'exploitation 


713 __ 


151.361,78 


714 _ 


173.084,30 


6. Produits des immobilisations financieres 


715 _ 


28,05 


716 _ 


38,25 


a) provenant d'entreprises liees 


717 




718 




b) autres produits de participations 


719 


28,05 


720 


38,25 


7. Produits des elements financiers de I'actif circulant 


721 _ 




722 _ 




a) provenant d'entreprises liees 


723 




724 




b) autres produits 


725 




726 




8. Autres interets et autres produits financiers 


727 _ 


37.420,81 


728 _ 


6.092,25 


a) provenant d'entreprises liees 


729 


32.342,86 


730 


155,56 


b) autres interets et produits financiers 


731 


5.077,95 


732 


5.936,69 


9. Produits exceptionnels 


733 __ 


11.318,58 


734 _ 


705.321,57 


10. Perte de I'exercice 


735 _ 


0,00 


736 _ 


0,00 


TOTAL PRODUITS 


737 _ 


22.307.032,31 


738 _ 


12.535.796,51 









KURT CONSTRUCTIONS S.A. 



ANNEXE AU 31 DECEMBRE 2011 



1. GENERALITES 

KURT CONSTRUCTIONS S.A. (3a Societe), a ete constitute le 20 dtcembre 2000 sous la 
foi-me d’une socitte anonyme de droit luxembourgeois. La duree de ia Societt est illimitee. 

La Socitte est inscrite au Registre de Commerce et des Societ.es de Luxembourg sous la 
reference B 79.802. L’exercice social commence le 1 janvier et se cloture ie 3 ] decembre. 

La Societe a pour objet Tactivite d’ entrepreneur de construction, de voirie. de pavage, de 
terrassement et d’excavation de terrains, le commerce de materiaux de construction et 
d ’exploitation de carrieres. 



2. REGLES DEVALUATION ET METHODES COMPTABLES 

Les comptes annuels sont etablis conformement aux dispositions de 3a legislation 
luxembourgeoise et aux pratiques comptables generalement admises. 

Comparaison dcs exercices 

Certains soldes du bilan et du compte de profits et pertes au 3 1.1 2,20 3 0 ont fait l’objet d’une 
reclassification suite a I’application du nouveau plan comptabie pour des raisons de 
comparability aveo les soldes au 31.12,203 1. Les principales reclassifications sont les 
suivantes : 

- Les fournisseurs debiteurs figurant au poste « Autres creances » pour un montant de EUR 
4*022.75 ont ete reclassifies dans le poste « Creances resultant de ventes et prestations de 
services » ; 

- L’eau, i ’electricity, les frais de chauffage, le carburant figurant au poste « Autres charges 
externes » ont dtd reclassifies dans le poste « Consommation de marchandises et de 
matieres premieres et consommables » pour un montant total de EUR 62*500.14 ; 

Les pertes sur creances irrecouvrables figurant au poste « Charges exceptionnelles » pour 
un montant de EUR 91*262,15 ont ete reclassifies dans le poste « Autres charges 
d J exploitation » ; 

Les dommages et interets figurant au poste « Autres charges d 5 exploitation » pour un 
montant de EUR 25*828.68 ont ete reclassifies dans le poste « Charges exceptionnelles » ; 
Les dotations aux provisions pour charges figurant au poste « autres charges 
d’ exploitation » pour un montant de EUR 224*773.00 ont ete reclassifies dans le poste 
« Charges exceptionnelles ». 

Immobilisations incorporelles 

Les immobilisations incorporelles sont portees a l’actif du bilan a leur cout d 5 acquisition. 
Elies sont amorties Iineairement en fonction de leur duree de vie estimee entre 3 et 5 ans. 
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Immobilisations corporelles 

Les immobilisations incorporeiles sont portees k i’actif du biian a 3eur cout d’acquisition. 
Elies sont amorties lineai remen t en fonction de leur duree de vie estimee comme suit : 

Installations techniques et machines : 1-10 ans 
Installations bureau : 3-10 ans 

Immobilisations fmancieres 

Les immobilisations fmancieres se composent de participations et d’autres prets. Les titres 
ayant un caractere d 5 immobilisation sont valorises an plus bas de leur prix d’ acquisition ou de 
leur valeur estimde de realisation. Les autres prets sont evaiues a leur valeur nominale. Une 
correction de valeur est ddduite si la valeur de realisation est inferieure a la valeur nominale 
de fapon durable. 

Stocks tie matieres premieres et consommables 

Le stock de mati&res premieres sont portes a l'actif du biian a leur cout d'acquisition. Une 
correction de valeur est enregistree lorsque la valeur de realisation est inferieure an prix 
d’acquisition. Ces corrections de valeur ne sont pas maintenues lorsque les raisons qui les out 
motivdes ont cesse d’exister. 

Stocks de produits et commandes en cours 

Les travaux en-cours sur des chantiers non encore vendus sont evaiues au plus bas de leur 
coGt de revient comprenant le prix d’acquisition des matieres premieres et consommables, les 
couts directs de production ainsi qu’une fraction des cofits indirects, et de leur valeur de 
realisation. Une correction de valeur est enregistree lorsque la valeur de realisation est 
inferieure au cofit de revient. Ces corrections de valeur ne sont pas maintenues lorsque les 
raisons qui les ont motivees ont cesse d’exister. 

" .'V 

Les travaux en-cours sur des chantiers vendus sont evaiues au plus bas de leur cout de revient 
comprenant Ip prix d’acquisition des mati&res premieres et consommables, les couts directs de 
production ainsi qu’une fraction des couts indirects, et de leur valeur de realisation mais en 
tenant compte d’une marge beneficiaire qui tient compte du taux d’avancement des chantiers. 
Une correction de valeur est enregistree lorsque la vaieur de realisation est inferieure au cout 
de revient, Ces corrections de valeur. ne sont pas maintenues lorsque les raisons qui les ont 
motivees ont cesse d’exister. 



Creances 

Les creances sont enregistrees a leur valeur nominale. Elies font I’objet de corrections de 
valeur lorsque leur recouvrement est compromis. Ces corrections de valeur ne sont pas 
maintenues si les raisons qui ont motive leur constitution ont cesse d’exister. 
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Conversion des devises 

Les transactions en devises durant l’annee sont enregistrees au cours du jour de la transaction. 
Pour les avoirs en banques, les montants en devises sont convertis au cours de change a la 
cldture. Pour les creances et les dettes, les benefices et les pertes de change realises et les 
pertes de change non realisees sont enregistres au coinpte de profits et pertes. Les autres 
elements sont tenus an cours de change liistorique. 

Autres provisions 

Les provisions d 'exploitation et les provisions excepfionnelles ont pour objet de couvrir des 
charges on des dettes qui sont nettement circonscrites quant a leur nature rnais qui, a la date 
de cloture du bilan. sont ou probables ou certaines mais ind&erminees quant a leur inontant 
ou quant a leur date de survenance. 

Dettes non subordonnees 

Les dettes sont evaluees a leur valeur nominale. 

Comptes de regularisatioii actif 

Ce poste comprend les charges enregistrees avant ia date de cloture et imputabies a un 
exercice uiterieur. 

Comptes de regularisation passif 

Ce poste comprend les produits perqus avant la date de cldture et imputabies A un exercice 
ultdrieur, 

Montant net du chiffre d’affaires 

Le montant net du chiffre d’affaires comprend les montants resultant de la prestation des 
services correspondant aux activitds ordinaires de la Societe, deduction faite des reductions 
sur ventes, ainsi que de la taxe sur la valeur ajoutee et d’auti'es impots directement lids au 
chiffre d’affaires. 



3. CAPITAL SOUSCRIT 

Au 31 decenibre 2011, le capital souscrit se monte a EUR SOO'OOO.OO represente par 160 
actions sans designation de valeur nominale. 



4. RESERVE LEGALE 

Le bendfice annuel doit fairs 1'objet d'un prelevement de 5% a affecter a la reserve legale. Ce 
prelevement cesse d'etre obligatoire des que la reserve atteint 10% du capital. Cette reserve ne 
peut pas etre distribute aux associes. 
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5. PROVISIONS 

Les provisions se composent comme suit : 



2011 2010 

EUR EUR 

Provision pour impots 2'5G0.00 247'493 1 7 

Autres provisions 3'739‘057.39 3'320'3 54.00 

3.'.74.U.557.3,9 SmMtil 

La Societe est sujette a tous Jes impots auxquels les societes anonymes sont soumises. Elle a 
ete defmitivement imposee jusqu’en 2007. 

Les autres provisions se composent des montants suivants : 

® Un montant de EUR 2'765'832.00 correspondant k une provision pour risque de 

participation aux pertes de P association momentanee Kuri/Poeckes dans le cadre de la 
realisation du gros-ceuvre des tours jumelles au Kirchberg ; 

* Un montant de EUR 7 1 8’363.00 en application de la clause contractuelle a reverser au 
Fonds d’Urbanisation Kirchberg en cas de revente a prix superieur a Foffre de pnx du 
dossier de candidature. Ce montant a ete ealcule en fonction du degrd d’achevement 
de Fimmeuble ; 

* Une provision pour rupture de contrat -indemnite compensatoire pour un montant de 
EUR 88-000.00 ; 

* Une provision pour service apres vente pour un montant de EUR 1 66-862.39. 



6. FRAIS DE PERSONNEL 

L’effectif moyen de l’exercice se compose comme suit : 



2011 2010 

Employes g g 

Ouvriers 7 j j 

Remunerations allouees aux membres des organes d ! administration et de surveillance : 

Les indications ont ete omises car elles permettraient d’ identifier la situation d’un membre 
determine de ces organes. 

- Avances et credits accordes aux membres des organes d’administration et de 
surveillance : 

Aucune avance ni aucun credit n’a etc accorde aux membres des organes d’admiiiistration et 
de surveillance. 



RCS Lux. B n° 79802 



EXPERTS COMPTABLES 




KURT CONSTRUCTIONS S.A. 



7. CHARGES EXCEPTIONNELLES 

Les charges exceptionnelles comprenneni prindpalement la dotation pour provisions 
exceptionnelles pour un montant de EUR 25 1’84 1 .00. 



8. MONTANT NET DU CHIFFRE D’AFFAIRES 

Le chiffre d’affaires net est realise Integra lenient sur le territoire du Grand-Duchd de 
Luxembourg. 



9. PRODUITS EXCEPTIONNELS 



Les produits exceptionneis comprennent le prix de cession d’&ements de 1’actif immobilise 
pour un montant EUR 1 1 '3 1 8.58. 



10. ENGAGEMENTS HORS-BILAN 



Ait 31 decembre 2011, les engagements financiers de Kurt Constructions S.A. se presentent 
comme suit : 



• Garanties bancaires couvrant un montant de EUR 32'462'257,09 au 3 1 decembre 20 1 1 
(EUR 13'877'610.06 au 31 decembre 2010). 

* Une autre garantie dmise en faveur de i’Administration des Batiments Publiques d’un 
montant de EUR T369'900.00. 

* Hypotheques couvrant un montant de EUR 525’000.00 au 31 decembre 201 1 (EUR 
525'OQO.OO an 3 1 decembre 2010). 

• Engagement de leasing pour un montant de 39'903.66 EUR au 31 decembre 2011 
(EUR 50*283.66 au 3 1 decembre 2010). 
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b) Corrections de valeur snr I'actif immobilise 
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RAPPORT DU RHVfSEUR D'ENTREPRISES AGREE 



Rapport sur ies comptes annueis 

ConFormemcnt au mandat r«;u, uous avons effectue l’ntidit des comptes annueis ci-joinis de 
KUR'l CONSTRUCTIONS S.A., comprenant ie bilan au 3! decembre 2011 ainsi quo 1c comptc 
de pro Sts ct portes pour I’excrcice clos a cctte date, ut un resume dcs principalcs methodcs 
comptubles et d’aulres notes explica Live;;. 

Responsablllt6 du Conseil d’ Administration pour Ies comptes annueis 

Le Conscil d Administration esc responsable dc I’etablissement et de la presentation sincere de 
ces comptes annueis,. conformcment aux obligations legates et reglcmcntaires rciadves a 
1 etabbssement ct la presentation dcs comptes annueis en vigucur au Luxembourg ainsi quo d’un 
controle interne qu’ii jugc necessaiee pour permettre I’etsbiissement dc comptes annueis ne 
comportant pas d’anomalies sigmficatives, que cclles-ci proviennent de fhudes ou resukcnl 
tl’erreurs. 

Responsabilite du R&viseur d'Entreprises Agree 

Nome responsabilite esr d'exprimer une opinion sur ces comptes annueis sur la base dc notre 
audit. Nous avons effectue notre audit selon ies Normes Internationales d'Audit Lelies 
qu adoptees pour le Luxembourg par In Commission de Surveillance du Scctcur Financier. Ces 
normes requtetem de mure pari de nous eonformer aux regies' dtelhique er de planifier et de 
realiser I audit pour obtenir une assurance raisonnable que les comptes annueis ne comportenf 
pas d'anomalies significa lives. 

Uii audit implique la mise en oeuvre de procedures en vue de recueillir des elements probants 
concerns® t les montnnts et les informations fournis dans les comptes annueis. Le choix des 
procedures relcvc du jugement du Rciiscur d’iintrcprkcs Agree, de mime que 1'cvaiuation des 
risques que les comptes annueis contiennem dcs anomalies significa Lives, que cellcs-ci 
ptoviennent de fraudes ou resultent d’erreurs. lTn procedant a cette evaluation, le Reviseur 
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d'En (reprises Agree prend en compte Je contcolc interne en vigueur dans 1'enrite rdatif a 
1 etablissement et la presentation sincere des comptes an nu els afin de definir des procedures 
d'audit apprentices en la circons ranee, et non dans le but d'exprimer one opinion sur le 
fonctionnement efficace du controle interne de i’emitc. 

Un audit compone egalemeut 1‘appreciation du caraclere approprie des methodes comptables 
retennes et le caractere raisonnable des estimations comptnbles iaitcs par le Conseil 
d Administration, de meme que 1 'appreciation dc la presentation d'cnsemble des comptes annuels. 

Nous estimons que les elements proban ts recueillis sent suffisants et appropries pour fonder 
notre opinion. 

Opinion 

A noire avis, les comptes annuels ci-joints donnent une image ficiele du patrimoine et de la 
situation finaucicre dc KURT CONSTRUCTIONS S.A. au 31 decembre 2011, ainsi que des 
rcsulrajs pour I'excrcice elos a cutle tlafo, conformcmcni aux obligations legalcs c.t fuglemen [sires 
relatives a l’etablissement et la presentation des comptes annuels en vigueur au Luxembourg. 

Rapport sur d'autres obligations legales ou reglemontaires 

l^e rapport dc gestion, qui releve de la responsabilite du Conseil d’Administratfon, est en 
concordance avec les comptes annuels. 



Luxembourg, 1c 3 juillet 2012 
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GrantThornton Lux Audit S.A, 
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RAPPORT DE GESTION DU CONSEIL D ’ADMINISTRATION A 
L’ASSEMBLEE GENERATE ORDINAIRE DU 27 JUILLET 2012 



Mesdames, Messieurs, 

L exercice social cloture au 3 1 decern bre 201 1 degage un benefice de EUR 689409,97 que nous vous 
proposons d’affecter corame suit: 



Benefice de 1 ’exercice 2011 
Resultats reportes an 31.12.201 1 
Resultats disoonibies au 3 1 . 12.20 1 1 
Report a nouveau 



EUR 689409,97 

EUR f282'85b.lQ-> 

EUR 406 T 538.7S 

EUR 406'558,78 



Au cours de 1 ’exercice sous revue, les affaires de la societe se sont developpees normatement. 



Selon nos constatations et provisions, cette evolution persistera. 



Aucun dvenement important n’est a signaler. 



B ridel, le 27juin 2012. 





REPARTITION DES RESULT ATS 



Benefice de 1’exercice 2011 
Resultats reportes au 3 1 .12.201 1 
Resultats disponibles au 31.12.2010 
Report a nouveau 



EUR 689'409.97 

EUR f282’851.19I 

EUR 1406'558.781 

EUR 406'558,78 



Cette decision est conforme a la proposition du Conseil d'Administration. 



CONSEIL D' ADMINISTRATION 



Monsieur Flavio BECCA, demeurant a Alzingen 
Monsieur Marc STREIBEL, demeurant a Alzingen 
Monsieur Daniel GILLARD, demeurant a Alzingen 

REVISEUR D‘ ENTREPRISES 



GRANT THORNTON LUX AUDIT S.A, 




